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Klicové udalosti Vyvoj akciovych trh{l
CNB bude pri svéem rozhodovani -

Celit dilematu mezi nizkou inflaci O

a slabsi korunou TR
Akcie posilily diky solidnim firemnim 1::;

vysledkim, ekonomickym dattim i éinskym so%

podplirnym opatifenim 25%

Americky S&P 500 si pfipsal 5,2 % a poprvé prekro-
¢il hranici 5 000 bodd. Pomohly vysledky spole¢nosti, R - R O TR BN R N N R - O
data z ekonomiky i stimulacni opatreni ¢inskych auto-
rit. VSechny sektorové indexy uzavrely unor se ziskem.
V Evropé rostly akcie o néco méné (+1,8 %), kdyz
ECB varovala pred pfiliS brzkym snizovanim Uroko-
vych mér. To uskodilo nemovitostnim akciim citlivym na
uroky (-8 %). Sektor zékladnich materidlti padal kvdli
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Vyvoj ceny zlata a ropy

$SuUS/barel $US/unci
2100

125 e ROpa Brent

slabym cenam komodit. AvSak automobilky (+13 %) 115 ——Zlato (vpravo) 1900
t&ily z &inskych opatfeni. Stiedoevropsky index posili o 1700
02,6 %, zejména diky rally v Polsku (+6,1 %). VV Ces- b 1500
ké republice (+0,3 %) negativné zaptisobil dalsi pokles s 1300

akeii CEZ. as

35 1100

Ceny Ceskych viadnich dluhopist na delsich splatnos- o 900

tech zlstaly v Gnoru téméF beze zmény a na kratSich
splatnostech vzrostly. Tomuto vyvoji pomohlo snizeni
repo sazby CNB o pUl procentniho bodu na 6,25 % na
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zasedani 8. Unora a data o lednové inflaci reportovana Meziro&ni inflace v Ceské republice (v %)
tyden poté. Meziro¢ni inflace klesla z 6,9 % na 2,3 %
a dostala se tak na dohled dvouprocentniho inflacniho 200
cile. Prognéza z diiny CNB podita s dalsim wyraznym o
poklesem urokd, brzdou ale mUze byt kurz koruny, jenz 1o
v reakci na vyhled ménové politiky oslabil nad Uroven 100
25,30 za euro. Pro bfezen ocekavame snizeni Urok( co
CNB opét o pul procentniho bodu, diskutovano ale 4o
bude zfejmé i snizeni o tfi Ctvrtiny procentniho bodu. 0.0
-2,0
s Soucasna , 7 , : o
Akoiové indexy 1M 3M LR Viynosy statnich diuhopist
USA (DJIA) 222%  8,47% 19,41% 38996
7,0%
Némecko (Dax) ~ 4,58%  9,02% 15,05% 17 678 60%  gam 565%
Stredni Evropa 258% 7,25% 27,46% 1871 izj =L 426% -
. Soucasna %
Komodity M 3M 1R hodnota 3.0%
2,0% 2,41%
Zlato -0,19% 0,43% 11,83% 2046 1,0%
Ropa Brent 234% 095% -032% 83,62 oo M oM 2v v 1o

w=CR —4—=USA -=—EMU
Vypocty: Generali Investments CEE
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Udalosti, které hybou trhem

Udalost Vliv na trh Dopady

CNB pogatkem Uinora snizila repo sazbu o 50 bp na 6,25 %. Zarovett CNB prezentovala progndzu, jez
v zékladnim scénafi vidi repo sazbu ke konci roku na urovni 2,75 %, pficemz rozhoduijici ¢ast snizovani
Urokl by méla probéhnout jiz v letodnim 1. pololeti. Bankovni rada je vici tomuto scénafi opatrnd, nicméné
1\ se zda, Ze na nejblizsich zasedanich bude pripravena snizovat troky aspori o 50 bp v jednom kroku. Koru-
na na vyhled ménoveé politiky reagovala oslabenim do oblasti 25,20 za euro a v reakci na nizkou lednovou
inflaci aZ k drovni 25,50. Slabsi kurz koruny nas vede k o&ekavani, Ze CNB na zasedani 20. brezna snizi
Uroky opét ,jen" 0 50 bp, a pro konec letosniho roku o&ekavame repo sazbu na Urovni 3,25 % ¢&i 3,50 %.

V prabéhu dlouhych svéatkd na konci lunarniho roku doslo k vyraznému oziveni poptévky, coz potvrdily
1\ i PMI indexy za sektor sluzeb. V ramci vyro¢niho kongresu strany vyhlasila ¢inska viada ambicidzni cile

CNB zrychlila tempo snizovani trokd

pro letosni rok, a to 5% rlst a 3% inflaci. Podpora trhi a ekonomiky pokracovala. Centrélni banka snizila
0 25 bazickych bodd pétilety benchmark pro Gveéry, regulatori uvalili dalsi omezeni na , krétké prodeje” akcif
a vladou kontrolované fondy nakupovaly domaci akcie.

Donald Trump po ,super Utery“ ziskal jiz 1031 voliteld, zatimco jeho konkurentka Haley pouze 89. K ziskani
nominaci postacuje 1215 volitell, ¢ehoz by mél Trump dosahnout jiz v pribéhu bfezna. Kongres déle
R E X postoupil k odvraceni hrozby ¢aste¢ného uzavieni viadnich uUradd. Na zacatku brezna byla dosazena
P?“tlc,ky V\iNOJ v LVJSA pokracoval % dohoda na rozpoctu pro cca 25 % viadnich Uradd do konce fiskéliniho roku (30. zaf). Pro zbytek viadnich
oCekavanym smerem UFadd je nutné uzaviit podobnou dohodu do konce bFezna, jinak dojde k automatickému kraceni vydajd.
Vile k dohodé je u obou stran, ale na strané republikan( ji brani viivné ,trumpovské* kfidlo, které ji mize

zablokovat i nyni.

Co se tyce vykonu ekonomiky eurozény, prizkumy PMI stéle naznaduiji pokles ekonomické aktivity. Kom-

\L pozitni PMI indikéator v tnoru sice vzrostl, ale zUstal pod 50 body (coZ je hranice rdstu). Pro letosni rok jako
celek i nadéle ¢ekame jen mirné zrychleni rstu HDP eurozony: na 0,6 % poté, co v roce 2023 celoroéni
rast HDP ¢inil 0,5 %.

Priznivé zpravy piisly z Ciny

Slaba data z evropské ekonomiky

Individualni portfolia Generali Investments CEE

1 mésic | 3 mésice | 6 mésicl

Investiéni strategie

Z¥ RD  depozitni strategie GO 0,45% 1,43% 3,11% 1,02% 6,68% 18,54% 14,96% 15,18% 17,18%
AD  dluhopisové portfolio 0,51% 2,67% 4,76% 1,31% 9,06% 11,73% 7,94% 10,00% 14,17%
AD+  korporatni dluhopisy AVAVEIvaV IV 0,76% 3,48% 5,97% 2,03% 11,16% 14,01% 6,18% 10,81% 16,39%
A10  smiSené portfolio, 10% akaii 0,81% 3,40% 5,63% 1,78% 10,76% 12,74% 9,82% 16,57% 19,34%
A30 smiSené portfolio, 30% akcii 1,42% 4,88% 7,12% 2,74% 14,25% 14,80% 13,27% 26,38% 29,42%

AS0  smiené portfolio, 50% akcii 2,10% 6,42% 8,76% @ 3,76% 17,74% 16,86% 16,79% 37,80% 39,59%

+ varianty aktivni investi¢ni strategie: Dluhopisovou slozku tvofi pouze korporatni emise, bez stétnich dluhopist,

Generali fondy - institucionalni tfida

Generali Fond konzervativni 0,45% 2,30% 4,13% 1,09% 7,89% 10,99% 8,89% 9,46% 12,82%
Generali Fond vyvéazeny 0,34% 2,30% 4,29% 0,85% 8,35% 10,63% 9,31% 10,52% 14,32%
Generali Fond korporétnich diuhopist 0,77% 3,50% 6,02% 2,05% 11,26% 14,21% 6,48% 11,21% 16,89%
Generali Fond balancovany konzervativni 1,36% 4,90% 7,37% 2,74% 14,48% 16,66% 10,38% 19,88% 25,00%
Generali Fond globalnich znacek 4,57% 11,14% 13,64% 6,39% 26,95% 22,51% 28,67% 75,10% 82,36%
Generali Fond stabilniho rdstu 2,47% 8,33% 10,85% 5,43% 24,55% 20,95% 31,74% 64,97 % 7217%

ejCastéj$i volba institucionalnich zakaznika GICEE
ejuspesnejsi investicni strategie v poslednich letech (2019-2024)
<7 nejuspé&sngjsi investiéni strategie v predchozich letech (2002-2018)

* 2024 = VWkonnost od 31. 12. 2023.
Vypocty Generali Investments CEE, data od 1. 1. 2015 do 29. 2. 2024; po¢atecni hodnota = 100 %

Simulovana vykonnost investicnich strategii GICEE ukazuije vysledky portfolii strukturovanych dle platné nabidky pro institucionalni klienty. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem
budouci vykonnosti. Pfi zndzornéni vykonnosti z doby pred zavedenim institucionalni (,I) tfidy investi¢nich fond( GICEE vychéazime z vykonnosti tehdy existujicich tfid po zohlednéni rozdiiné

Zjistit pfimo u spravce.
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1M 3M 2024 1rok Sroky 5 let
. £ ; nerali Fond konzervativni*  0,45% 2,30% 1,09% 7,89% 8,89% 12,82%
Hotovost a kratkodobé diuhopisy Generali Fond konzerva b 230% 109% 789% 889% 1282%
Generali depozitni strategie (RD) Generali RD 0,45% 1,43% 1,02% 6,68% 14,96% 17,18%
v2ow ——Generall depozini strategle
i e o ot Conseq Invest Konzervativni ~ 0,47% 2,13% 1,19% 6,56% 12,23% 16,00%
CSOB Premiéra v
115%  __KBPB ST Strategy PRIVATE CSOB Premiéra 0,44% 1,48% 0,96% 6,05% 12,08% 13,73%
113% ~ —Erste-CS Sporoinvest DPM C (od 11/2017)
| G KBPB ST Str, PRIVATE 046% 151% 1,01% 6,42% 11,14% 12,46%
3 aiffeisen fond dluhopisové stability
—— Amundi CR - Sporokonto »
1085% ’ Erste — CS Sporoinvest* 044% 191% 1,09% 7,10% 11,45% 11,87%
105% v
. GSOB CZK Medium 046% 1,78% 1,07% 546% 9,36% 10,73%
100% Raﬁgsen fond dluhopisové 038% 180% 091% 567% 561% 7.73%
8% stability
S e e e e h e we e e o e e e e e A A D A N AT T Amundi CR — Sporokonto 0,48% 1,96% 1,01% 6,70% 580% 7,03%
LY 3M 2024 1rok 3roky 5 let
Dluhopisy Sﬁﬂiﬁ!;"”d korporatnich 779, 350% 205% 11,26% 6,48% 16,89%
Generali Fond vyvazeny* 0,34% 2,30% 0,85% 8,35% 9,31% 14,32%
. @ Generali Fond korporétnich dluhopisi* i i 4
0% el Fondvpestenge Generali diuhopisové 051% 2,67% 1,31% 9,06% 11,73% 7,94%
155% e iAD portfolio (AD)
150% ——Erste - S korp. dluhopisovy DPM C (od 11/2017) -C
s Conseq Korpordinich duhopisd Erste — CS korp, 0,24% 2,19% 0,31% 9,60% 4,04% 13,47%
140% €S0B UNO+ dluhopisovy
e Erste - CS Sporobond DPM C (od 11/2017) N
izz;” —KB;BBondpStrategyPR!V’\iTE e Conseq Korp, dluhopist 0,55% 3,08% 1,51% 9,06% 14,63% 21,30%
6 ——¢s0B Dluhopisovy ~
125%  —— Amundi R - Dluhopisowy PLUS CSOB UNO+ 049% 2,13% 1,30% 546% 9,22% 13,75%
120%  ==Erste - CS Trendbond DPM C (od 11/2017) _
1 Erste ~ CS Sporobond 0,16% 3,65% 0,55% 11,06% 0,83% 5,39%
0% DPM C
o Reiffeisen fond dluh,pf 0,10% 3,38% 051% 10,34%
o KBPB Bond Str PRIVATE 038% 2,90% 093% 6,46% 2.89% 568%
P nnneseennnNERERa0 22 R R RANININNNRARAS CSOB Dluhopisovy 0,69% 3,64% 1,37% 12,63% 1,19% 2,32%
cToTTTEomnEmEsEmEaEm e e e E T Amundi CR - Obligaéniplus ~ 0,57% 4,38% 1,12% 14,22% -14,70% -15,09%
Erste — CR Trendbond** 3,22% 7,28% 13,74% 13,74% -16,78% -15,39%
™ 3M 2024 1rok 3roky 5let
Akcie ff;fé?l' Fond globdlnich 457% 11,14% 6,39% 26,95% 28,67% 82,36%
0% o bt Generali Fond stabilnino 247% 833% 543% 24,55% 31,74% 72,17%
N @ Generali Fond stabilniho ristu rustu
izzf —— Erste CS Top Stocks DPM C (od 11/2017)
% = = = = ESPA STOCK GLOBAL ¢
20% ING A ion Aggressie Erste - CS Top Stocks 487% 1569% 553% 920% 9,13% 49,02%
0% L PARVEST Equity World Low Vol DPMC
200% e KBPB Equity Strategy PRIVATE
P — e o i 1 ESPA STOCK GLOBAL' 6,45% 18,00% 11,74% 27,30% 23,32% 71,95%
180% Amundi CR IM - akciovy fon
170% ING Aria - Lion Aggressive 2,80% 957% 536% 15,73% 36,98% 63,41%
160%
o GSOB Akciovy 4,43% 1120% 6,66% 27,22% 32,91% 72,25%
140%
o PARVEST Eq, W, Low Vol, ' 4,36% 1399% 8,11% 19,73% 26,38% 40,08%
o KBPB Equity Str, PRIVATE 354% 955% 525% 20,25% 40,06% 64,46%
90%
o6 - Reiffeisen fond glob, trh ! 242% 1028% 544% 11,56% 16,27% 32,88%
§352825952853535253595365353538352835133 Amundi CR IM - akciowy fond ~ 5,66% 14,78% 8,97% 25,36% 1899% 34,00%

' PreruSované je znazornén vyvoj ceny fondd s volngjsim pristupem k zajisténi ménového rizika.

* Instituciondini tfida (,1); **TRIDA DMP C OD 11/2017, Wpodty Generali Investments CEE, data od 1. 1. 2015 do 29. 2. 2024; podatedni hodnota = 100 %
Simulovana vykonnost investi¢nich strategii GICEE ukazuje vysledky portfolii strukturovanych dle platné nabidky pro institucionaini klienty. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym
ukazatelem budouci vykonnosti. Pri zndzornéni vykonnosti z doby pred zavedenim instituciondini (,1“) tfidy investi¢nich fond{ GICEE vychézime z vykonnosti tehdy existujicich tfid po

nabidka GICEE, nebo je Ize Zzjistit pfimo u spravce.
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Smisené portfolio: 10 % akcil

@ Generali A10

—— (S Konzervativni mix FF
Erste MPF10

——(S0B PPF Largo

—— (S YOU INVEST solid
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SmiSené portfolio: 30 % akcil

e Generali A30
Generali Fond balancovany konzervativni*
KB PSA 2 - Exclusive

€SOB PPF Moderato

&S Vyvazeny mix FF

Erste MPF30

ING Aria - Lion Moderate

S YOU INVEST balanced

170%
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105% A
100% &
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Smisené portfolio: 50 % akcil

190% e Generali ASO
185%

----- ING Aria - Lion Balanced
180% CSOB PPF Presto
175% &S Dynamicky mix FF
170% KBPB Balanced Strategy
165% €S YOU INVEST active
160% Erste MPF 50
155%

150%
145%
140%
135%
130%
125%
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115%
110%
105%
100% o

95% "

90%
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1M 3M 2024 1rok 3roky 5let
Generali A10 0,81% 3,40% 1,78% 10,76% 9,82% 19,34%
CS Konzervativni mix FF* 061% 3,11% 097% 825% 7,85% 13,52%
CS YOU INVEST solid** 0,86% 3,24% 1,38% 8,16% 7,48% 13,64%
Erste MPF 10 0,82% 3,65% 1,33% 8,43% 7,95% 13,04%
CSOB PPF ,Largo® 0,69% 3,46% 0,99% 8,95% 5,99% 11,67%

™M 3M 2024 1rok 3roky 5 let
Generali A30 1,42% 4,88% 2,74% 14,25% 13,27% 29,42%
S::;gi;gsgf’ balancovany a0, 4,909 2,74% 14,48% 10,38% 25,00%
KB PSA 2 — Exclusive 1,87% 6,72% 3,16% 14,92% 9,07% 12,99%
CS Vyvazeny mix FF™ 212% 6,33% 3,11% 13,11% 12,66% 24,24%
Erste MPF 30 1,33% 5,38% 1,82% 12,01% 7,91% 18,50%
CSOB PPF ~,Moderato* 1,69% 5,69% 2,27% 12,98% 7,73% 19,02%
CS YOU INVEST balanced** 0,21% 4,08% 0,63% 9,61% 6,13% 16,09%
ING Aria — Lion Moderate 1,13% 5,90% 1,58% 12,14% 4,14% 11,39%

Y 3M 2024 1rok 3roky 5 let
Generali A50 2,10% 6,42% 3,76% 17,74% 16,79% 39,59%
ING Aria — Lion Balanced 1,13% 6,083% 2,29% 11,74% 15,99% 30,53%
CSOB PPF ,Presto” 3,07% 7,94% 4,13% 15,99% 15,01% 31,19%
cs Dynamicky mix FF** 1,96% 6,62% 2,84% 13,25% 10,69% 23,86%
KBPB Balanced Strategy 1,28% 5,03% 2,28% 13,00% 18,17% 28,62%
CS YOU INVEST active™ 1,69% 7,45% 2,66% 12,56% 3,19% 10,52%
Erste MPF 50 2,67% 7,07% 3,70% 14,73% 11,76%

* Instituciondini tfida (,1); **TRIDA DMP C OD 11/2017, Wpodty Generali Investments CEE, data od 1. 1. 2015 do 29. 2. 2024; podatedni hodnota = 100 %
Simulovana vykonnost investi¢nich strategii GICEE ukazuje vysledky portfolii strukturovanych dle platné nabidky pro institucionaini klienty. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym
ukazatelem budouci vykonnosti. Pri zndzornéni vykonnosti z doby pred zavedenim instituciondini (,1“) tfidy investi¢nich fond{ GICEE vychézime z vykonnosti tehdy existujicich tfid po

nabidka GICEE, nebo je Ize Zzjistit pfimo u spravce.
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